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Il presente executive summary riassume i risultati del 
report finale della quotazione simulata 2023 della Borsa 
dell’Impatto Sociale, un progetto avviato da Torino 
Social Impact con l’obiettivo di creare un mercato di 
capitali dedicato alle imprese che realizzano in modo 
intenzionale, addizionale e misurabile un impatto 
sociale positivo. 

Negli ultimi anni, grazie all’importante evoluzione del 
quadro normativo con la riforma del terzo settore e 
dell’impresa sociale e con l’introduzione delle società 
benefit, si è rafforzata l’identità dell’economia sociale 
come settore in grado di contribuire significativamente 
alla crescita economica e al progresso sociale del Paese; 
ma, soprattutto, è aumentata nella comunità finanziaria 
la consapevolezza sull’importanza della dimensione 
sociale della sua attività. In particolare, la riflessione 
sulla cosiddetta finanza d’impatto ha riportato al 
centro del dibattito il tema delle conseguenze della 
pratica dell’investimento.

Di qui l’idea di lanciare il progetto di un mercato di 
capitali dedicato alle imprese con finalità sociali: una 
proposta che non sostituisce, ma completa e integra 
gli attuali canali di finanziamento, offrendo ulteriori 
opportunità per chi, sia sul lato dell’offerta sia sul lato 
della domanda, è interessato a sostenere la prospettiva 
di un’economia “nuova”, che non si limiti a mitigare gli 
impatti ambientali e sociali negativi, ma che si ponga 
l’obiettivo dichiarato di generare valore sociale per tutti 
gli stakeholder.

Il report si basa su una sperimentazione condotta 
grazie alla collaborazione di 150 professionisti e 
un campione di 8 aziende che operano nel contesto 
italiano, rappresentative di diversi settori industriali; 
le quali hanno preso parte ad un percorso di 
simulazione del processo di quotazione che oltre a 
presentare il tradizionale profilo societario dal punto 
di vista economico-finanziaria, ha evidenziato anche, a 
beneficio degli investitori, le promesse di cambiamento 
e impatto sociale atteso.



I principali risultati della quotazione simulata 2023 
evidenziano come queste aziende siano in grado di 
generare valore sia a livello finanziario che sociale, 
contribuendo allo sviluppo sostenibile delle comunità 
e mostrando un’opportunità per gli investitori di 
ottenere rendimenti finanziari sostenibili e generare 
benefici sociali al contempo.

L’esercizio di quotazione simulata ha infatti 
confermato che esistono dei soggetti imprenditoriali 
di economia sociale “quotabili”, cioè in grado di 
produrre contemporaneamente valore economico e 
valore sociale in modo intenzionale e misurabile e con 
caratteristiche strutturali e dimensionali che li rendano 
capaci di gestire un processo come la quotazione; e che 
la quotazione è tecnicamente possibile e gli strumenti 
di informazione e rendicontazione che sono stati messi 
in campo appaiono in grado di rispondere alle esigenze 
degli investitori.

Le imprese a impatto sociale positivo possono creare 
un vantaggio competitivo a lungo termine e quando 
integrano la sostenibilità e l’impatto sociale nel loro 
modello di business sono in grado di attrarre talenti, 
costruire relazioni solide con i clienti e generare un 
valore a lungo termine per gli investitori.

L’analisi ha inoltre portato alla creazione di strumenti 
finanziari ad hoc in grado di valorizzare le performance 
sociali e rendere maggiormente attrattiva l’opportunità 
agli occhi degli investitori e all’elaborazione di soluzioni 
tecniche per il settore cooperativo.

Sebbene sia a livello nazionale che europeo, si 
percepiscono segnali incoraggianti rispetto 
all’evoluzione dei mercati finanziari verso logiche 
di semplificazione, il report sottolinea l’importanza 
di creare un ambiente regolamentare favorevole per 
l’impact investing. Politiche pubbliche e incentivi 
finanziari mirati possono contribuire a promuovere la 
crescita di imprese sostenibili e a facilitare l’accesso al 
capitale per le organizzazioni che generano un impatto 
positivo sulla società e sull’ambiente.

In vista delle successive fasi di sviluppo della Borsa 
dell’Impatto Sociale, si auspica che questo lavoro possa 
contribuire a stimolare ulteriori dibattiti e azioni per 
promuovere l’investimento responsabile e sostenibile 
nel contesto italiano e oltre.
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